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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 28516  de  mayo  de  2003

CERVERCIAS BARU-PANAMA DA
POR TERMINADA LA INSCRIP-
CION DE SUS ACCIONES EN LA

BOLSA DE VALORES DE PANAMA

La Bolsa de Valores de Panamá,
S.A. informa a la comunidad fi-
nanciera y al público en general que
desde el Martes 20 de mayo de
2003, la empresa Cervecerías Barú-
Panamá, S.A. dió por terminada su
inscripción en dicha institución y por
ende sus valores no pueden ser ne-
gociados a partir de dicha fecha en
esta institución.

RESULTADO DE ALGUNAS
EMPRESAS REGISTRADAS EN

LA BOLSA DE VALORES
DE PANAMA, S.A.

Multi Holding Corp (MHCO):
Conglomerado panameño con par-
ticipación en empresas del área de
telecomunicaciones, con opera-
ciones en Panamá y Centroamérica,
presentó sus cifras para el primer
trimestre del año 2003. La utilidad
neta por acción fue de US$0.40 lo
que representó variación de 11.1%
con relación a la reportada al mismo
período del año 2002 la cual fue de
US$0.45.

Aseguradora Mundial, S.A.
(AMUN): Empresa panameña ded-
icada a las actividades de seguros y
reaseguros reportó utilidad neta por

acción de US$0.07 para el primer
trimestre del año 2003. Esto repre-
senta una disminución de 36.4%
con respecto a la reportada al
mismo período de 2002 (US$0.11).

FIDEMEC PREMIA
A LOS CAMPEONES

DEL MERCADO 2002

El pasado 15 de mayo en el salón
Los Corales del Club Unión , la
Fundación Interamericana para el
Desarrollo del Mercado de Capi-
tales (FIDEMEC), llevó a cabo su
premiación a los “Campeones del
Mercado 2002”.

Entre los galardonados podemos
mencionar la categoría Mejor
Emisión de Renta Fija cuyo ganador
fue Empresa de Generación Eléc-
trica Fortuna, S.A. También se en-
trego premio al Puestos de Bolsa de
esta emisión
B G Investment Co., Inc.  Dentro
de la categoría  a Mejor Emisión de
Renta Variable ó Registro Fi-
nanciero se galardonó a la emisión
de acciones de fondo de Banistmo
Bond Fund II y el Puesto de Bolsa
ganador por esta emisión fue Ban-
istmo Brokers, Inc.

Otro de los ganadores fue Primer
Banco del Istmo, S.A. que ganó el
premio como mejor empresa con
mejor relación con los inversion-
istas.  Por otro lado, el premio al
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MAS GLOSAS DEL MERCADO

Mejor Prospecto Informativo se lo llevó Compañía Azu-
carera la Estrella, S.A. quien fue acompañado en este
premio también por el puesto de Bolsa  B G Investment
Co., Inc.  Además, se galardonó al Puesto de Bolsa con
Mayor Volumen en el Mercado y esta vez el puesto del
Banco Nacional de Panamá fue el ganador.  En la cate-
goría de Puesto de Bolsa que llevó más emisiones al
mercado el ganador fue B G Investment Co., Inc. y la
mejor innovación del mercado le correspondió el premio
al Programa de las Notas del Tesoro de la República de
Panamá por el Ministerio de Economía y Finanzas.

Para finalizar en la categoría de mejor reportaje fi-
nanciero la galardona fue Diana Campos del Diario La
Prensa.

Finalmente, se le hizo entrega de una placa de re-
conocimiento al Lic. Felipe E. Chapman A. por su
destacada labor como Vicepresidente Ejecutivo y Ger-
ente General  de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
y Director de la Fundación Interamericana para el De-
sarrollo del Mercado de Capitales (FIDEMEC).

UNESA ANUNCIA PAGO DE DIVIDENDOS

A continuación reproducimos nota enviada a las oficinas
de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. por Unión Na-
cional de Empresas, S.A. (UNESA):   “Por este medio
le informamos que el próximo 1 de junio de 2003 estare-
mos pagando dividendos a todos los accionistas del
Grupo UNESA registrados hasta el 15 de mayo de
2003, a razón de B/.0.04 (Cuatro centavos de balboas)
por acción.  Los pagos correspondientes serán distribui-
dos por el banco HSBC BANK USA, quien es el
agente de pago, registro y transferencia de las acciones
de UNESA.  Fdo. Francisco J. Linares B., Secretario.”

FRANQUICIAS PASCUAL, S.A.  AVISA REDEN-
CION PARCIAL DE BONOS CORPORATIVOS

A continuación reproducimos anuncio de Franquicias
Pascual, S.A. como sigue:  “Por este medio Franquicias
Pascual, S.A. empresa subsidiaria del Grupo Alimenticio
Pascual, S.A. en cumplimiento de lo establecido en el
prospecto informativo de la emisión pública de bonos
corporativos, autorizada por la Comisión Nacional de
Valores mediante resolución No. CNV-041-99 de fecha
15 de marzo de 1999, notifica a los Tenedores Registra-
dos y al público en general que ha decidido redimir an-
ticipadamente ciertos bonos el próximo 16 de junio de
2003.  El fondo de redención ha sido establecido en
US$750,000.00.

Se les invita a los Tenedores Registrados a que mediante
sobre cerrado, propongan precios por los que estén dis-
puestos a redimir sus bonos, a ser recibidos en las ofici-
nas del Emisor, en la Ave. José Agustín Arango, Juan
Díaz, atención Director de Finanzas.  Se estarán recibi-
endo ofertas hasta el 13 de junio de 2003.  Franquicias
Pascual, S.A. redimirá los bonos que se ofrezcan al
menor precio, pero nunca a un precio superior a su valor
nominal, y hasta tanto se agoten los fondos disponibles
para la redención.

En caso de no presentarse suficientes ofertas de venta
como para agotar el fondo de redención, los demás
bonos serán seleccionados mediante sorteo llevado a
cabo ante un Notario Público y un funcionario de la
Comisión Nacional de Valores de la República de
Panamá sin necesidad de un anuncio adicional.

Roberto Pascual, Presidente Alvaro Arias,
Secretario.”

FIDEMEC E IBI ANUNCIAN CURSO

La Fundación Interamericana para el Desarrollo del
Mercado de Capitales (FIDEMEC) y el Instituto Ban-
cario Internacional invitan a participar en el Curso Supe-
rior de Formación de Analista y Corredores de Valores,
el cual se llevara a cabo del 7 de julio al 27 de noviembre
de 2003.  Este curso tendrá una duración de 240 horas y
su costo será de B/.1,200.00.

Este curso esta dirigido a personas que aspiren trabajar
en Puestos de Bolsa, Departamento de Banca Privada
de Bancos, Departamento de Finanzas y/o Tesorerías de
Empresas y todo aquel que desee aprender sobre el
Mercado de Valores y su regulación.

El mismo será de siete módulos con temas diferentes
como Finanzas Corporativas, Usos y Costumbres del
Mercado, Contabilidad Financiera y Normas Interna-
cionales de Contabilidad, Mercados de Capitales, So-
ciedades de Inversión, Manejo de Carteras de Inversión,
Ley de Valores y Etica, entre otros.

Los facilitadores serán José Abbo, Iván Díaz, Edanela
de Castillo, Cynthia Candanedo, Roberto Jiménez, María
Isabel Fraser y Rosaura González.

*********
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES MAYO 2003

ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A. 9.7500% 10

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.2500% 17

BANCO GENERAL, S.A. 8.7500% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.00% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.0000% 12

BANCO PANAMERICANO, S.A. 9.0000% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A. 8.8800% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A.                 LIB3M+3.00% 1

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 31

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17

CORPORACION PROMETEO, S.A. 11.0000% 1

CORP. TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 10.0000% 30

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 9.2500% 23

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

FINANZAS GENERALES, S.A. 7.3000% 25

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

GAMING & SERVICES DE PANAMA, S.A. 9.6000% 31

GLOBAL BANK CORPORATION                         LIB3M+2.5 17

GLOBAL BANK CORPORATION                   LIB3M+2.75% 17

GLOBAL BANK CORPORATION                    LIB3M+3% 17

GOLDEN MUTUAL INVESTMENT 10.1300% 28

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. 10.0000% 8

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.0000% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.2500% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.7500% 10

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15

WALL STREET SECURITIES, S.A. 9.0000% 1

Nota:  No incluye términos y condiciones producto de reestruc-
turaciones.

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO AL 15 DE MAYO DE 2003

EMPRESA                                              TITULO                PLAZO                  TASA               MONTO         PUESTO DE
                                                                                                                                                                                       US$ MM                 BOLSA
Créditos Panamá, S.A. Bonos Corp. 3 y 5 años Prime+1.25min7%     $6MM        Wall Street Sec.

Prime+1.75min7.5%
Global Bank Corp. Bonos Corp. 3,4 y 5 años Libor(3)+2.25%

Libor(3)+2.50%
Libor(3)+2.75      $60MM     Global Valores,

Banistmo Securities Papeles 90,180,270
Com. Neg. y 360 P/D      $20MM     Banistmo Brks.

TOTAL  US$86MM
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Actividad del  1 al 15 de mayo  de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Arrend. Centroamericana, S.A. 5.75% 25/09/03 $100,000.00 100.00% 07/05/03
Capital Leasing & Finance, Inc. 6.50% 20/01/04 $50,000.00 100.00% 08/05/03
Capital Leasing & Finance, Inc. 6.50% 20/03/04 $50,000.00 100.00% 08/05/03
Capital Leasing & Finance, Inc. 6.50% 25/02/04 $25,000.00 100.00% 08/05/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.50% 30/03/04 $525,000.00 100.00% 14/05/03
Gran Financiera Nacional, S.A. 7.00% 08/05/03 $7,000,000.00 100.00% 06/05/03
Gran Financiera Nacional, S.A. 7.00% 26/05/03 $4,375,000.00 100.00% 06/05/03

BONOS
Wall Street Securities, S.A. 6.50% 30/04/07 $100,000.00 100.00% 07/05/03

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep.  Pmá. 7.25% 12/07/05 $3,520,000.00 103.25% 15/05/03
Notas del Tesoro Rep. Pmá. 6.75% 14/03/07 $34,940,000.00 100.5% 23/04/03

RECOMPRAS

Cía. Azucarera La Estrella, S.A. 4.31% 15 días $47,500.00 02/05/03
II Fideicomiso 2.53% 91 días $2,400,000.00 07/05/03
Rep. de Panamá 2.53% 91 días $4,000,000.00 07/05/03
Cía. Admini. Sucasa, S.A. 2.53% 91 días $432,000.00 07/05/03
Global Bank Corp. 3.75% 31 días $975,000.00 13/05/03
Banistmo Bond Fund, Inc. 10.00% 32 días $10,000.00 13/05/03
Emp. Gen. Electrica Fortuna, S.A. 3.75% 31 días $2,000,000.00 13/05/06
Cía. Azucarera La Estrella, S.A. 4.31% 21 días $47,500.00 15/05/03

Mercado Accionario del 1 al  15 de mayo de 2003
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 7.10 7.00 7.10 2,533 3,036 $21,505.30 08/05/03
Grupo ASSA, S.A. ASSA 19.60 19.60 19.60 520 520 $10,192.00 02/05/03
Primer Banco del Istmo, S.A.  BIST    14.50 14.50 14.50 207 3,383 $49,053.50 05/05/03
Empresa General de Invs., S.A.   EGIN 18.30 18.00 18.20 1,300 29,867 $544,419.40 15/05/03
Grp. Finan. Continental, S.A.      GFCO 12.50 12.50 12.50 2,435 2,435 $30,437.50 05/05/03
Corporación Incem, S.A. INCE 35.00 35.00 35.00 132 2,162 $75,670.00 14/05/03
Multi Holding Corporation MHCO 19.80 18.90 19.80 300 43,116 $821,696.50 09/05/03
Unión Nal. de Empresas, S.A. UNEM 10.40 10.40 10.40 669 669 $6,957.60 02/05/03

TOTAL 85,188 $1,559,931.80

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.03 10.00 10.03 6,992 39,319 $393,970.41 15/05/03
Banistmo Bond Fund II                    BFBOND2A 10.03 10.00 10.03 600 179,192 $1,794,460.53 15/05/03
Banistmo Growth Fund, Inc.          BFBONGROW 22.58 22.58 22.58 1,178 1,178 $26,604.54 15/05/03
Panama Fixed Income Fund           INFPFIF 10.20 10.17 10.20 983 2,798 $10,024.24 15/05/03

TOTAL 222,487 $2,243,522.81

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  1 al 15 de mayo de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector
Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje

Mercado Primario 38,677,125.87                      55                                               Público 38,569,238              55                                                         
Mercado Secundar io 15,924,066.25                      23                                               Pr ivado 31,937,991              45                                                         
Recompras 15,906,035.97                      23                                               Total 70 ,507,228           1 0 0                                                      

Total 70 ,507,228                         1 0 0

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 12,125,000                           17                                               0 a 60 días -                                                        
Bonos  103,500                                0                                                 61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 100,000                   1                                                           
Valores  del  Estado 38,569,238                           55                                               181 a 360 días 650,000                   5                                                           
Acc iones 1,559,932                             2                                                 de 1 a 3 años 11,375,000              93                                                         
Acc iones  de  Fondos 2,243,523                             3                                                 de 3 a 5 años 103,500                   1                                                           
Acciones preferentes acumulat ivas m á s  d e  5  a ñ o s -                                                        
Recompras 15,906,036                           23                                               Total 12 ,228,500           1 0 0                                                      

Total 70 ,507,228                         1 0 0

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento
91 días 2.530%
32 días 10.000%
31 días 3.750%
21 días 4.310%
15 días 4.310%

Subasta de Letras del Tesoro del 22 de abril 2003
Monto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio  promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competi t iva 16,652,000.00                            
No Competitiva privada 2,500,000.00                              
No Competi t ivo gobierno 10,848,000.00                            

Promedio 98.6 2 . 8 1 1 4 9
*Última subasta realizada

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n

A g r o p e c u a r i o
E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - m a r z o 1 0 0 . 7 8 1 . 7 - 1 8 . 9
E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - m a r z o 0 . 6 0 . 7 2 0 . 6

S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o - m a r z o 7 0 , 0 3 8 6 6 , 3 8 4 - 5 . 2
I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a

P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 4 1 , 7 9 2 4 5 , 8 8 2 9 . 8

P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 3 4 , 6 4 7 3 7 , 9 5 9 9 . 6
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 3 1 , 7 8 9 3 4 , 8 5 1 9 . 6

C o n s t r u c c i ó n

V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 8 3 . 3 1 6 0 . 2 9 2 . 4
P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - m a r z o 1 1 5 , 9 0 5 1 7 6 , 2 4 9 5 2 . 1

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s

E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a í s m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - m a r z o 1 3 0 1 3 9 6 . 9
G a s t o s  e f e c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 4 4 . 8 1 6 0 . 4 1 0 . 8
O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o - m a r z o 3 7 . 2 3 9 . 0 4 . 7

C o m e r c i o  E x t e r i o r
I m p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 6 7 9 . 4       7 4 5 . 8        9 . 8
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 8 8 . 5 1 8 0 . 9 - 4 . 0

I m p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 , 0 2 2 . 8     7 9 6 . 7        - 2 2 . 1
R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 , 1 6 6 . 8     9 4 3 . 6        - 1 9 . 1

C a n a l  d e  P a n a m á

T r á n s i t o  d e  n a v e s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a l a d o E n e r o - m a r z o 3 , 1 0 3 3 , 0 9 1 - 0 . 4
I n g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 4 8 . 2 1 7 1 . 6 1 5 . 8

S i s t e m a  B a n c a r i o

C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 7 , 4 7 2 . 2 1 5 , 9 0 4 . 0 - 9 . 0

   C r é d i t o s  I n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 1 , 6 3 4 . 7 1 1 , 3 9 0 . 0 - 2 . 1
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 5 , 8 3 7 . 4 4 , 5 1 4 . 0 - 2 2 . 7

D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 9 , 0 6 6 . 1 1 9 , 0 9 2 . 0 0 . 1

    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 2 , 9 7 6 1 3 , 0 9 5 0 . 9
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 6 , 0 9 0 5 , 9 9 7 - 1 . 5

S e c t o r  P ú b l i c o
I n g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 8 8 1 . 7       8 4 8 . 6        - 3 . 8
I n g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 3 5 8 . 2       3 9 8 . 2        1 1 . 2

    I n g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 2 5 3 . 1 2 8 1 . 9 1 1 . 4
    I n g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 9 8 . 0 9 3 . 7 - 4 . 4
I m p u e s t o  I T B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 8 . 4 1 8 . 6 1 . 3

I n g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 4 8 0 . 3 4 5 0 . 4        - 6 . 2
P r e c i o s

Í n d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 M a r z o 1 1 5 . 3 1 1 7 . 1 1 . 6

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  l a  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e  l a  R e p ú b l i c a  ( m a y o  d e  2 0 0 3 )
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ESTADOS FINANANCIERO RECIBIDOS
AL 15 DE MAYO  DE 2003

NO AUDITADOS AL 31 DE MARZO DE 2003

ASEGURADORA MUNDIAL, S.A.

HIPODROMO PRESIDENTE REMON, S.A.

MULTI HOLDING CORPORATION

CONSEJO DEL SECTOR PRIVADO PARA LA ASISTENCIA EDUCACIONAL

INTERAMERICA’S FUND LTD.
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